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MINING CORPORATION

BEAR CREEK MINING INFORMA DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
DEL TERCER TRIMESTRE DE 2025

11 de noviembre de 2025, Vancouver, Columbia Britanica. - Bear Creek Mining Corporation («Bear Creek»
o la «Compafiia») (TSXV: BCM) (OTCQX: BCEKF) (BVL: BCM) publica sus resultados financieros consolidados
provisionales correspondientes al trimestre y los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025
(«tercer trimestre de 2025»).

Este comunicado de prensa debe leerse junto con los estados financieros consolidados provisionales de Ia
Compaiiia y el informe de gestién («MD&A») correspondientes al trimestre y los nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2025, que estan disponibles en SEDAR+ (www.sedarplus.ca) y en el sitio web de la
Compaiiia (www.bearcreekmining.com). Las cantidades monetarias que figuran en este comunicado de
prensa estan expresadas en ddélares estadounidenses, salvo que se indique lo contrario, y todos los términos
en mayusculas tienen el mismo significado que se les da en los estados financieros del tercer trimestre de
2025.

Aspectos destacados
Durante el tercer trimestre de 2025 y hasta la fecha de este comunicado, la Compafia:

o Produjo 6219 onzas de oro y 18 866 onzas de plata en su mina Mercedes durante el tercer trimestre de
2025.

e La pérdida de 30,8 millones de dolares en el tercer trimestre de 2025 se debe en gran medida a la
pérdida de 20,2 millones de délares en partidas no monetarias, incluidos los cambios en el valor
razonable de los derivados incorporados y los acuerdos de flujo, las pérdidas en la valoracién de los
pasivos por warrants y las pérdidas por cambio de divisas no realizadas. Los ingresos ajustados de (10,6)
millones de doélares para el tercer trimestre de 2025 (0,04 délares por accion) estan en gran medida en
linea con los resultados trimestrales recientes.

. Se continud activamente con el proceso de revision estratégica («Revision estratégica») iniciado por la
empresa en el primer trimestre de 2025 para explorar y evaluar las opciones estratégicas y financieras
disponibles para la empresa con el objetivo Gltimo de aumentar su valor.

Eric Caba, presidente y director ejecutivo, afirma: «Tanto el tonelaje extraido como las onzas de oro
producidas se vieron afectados durante el tercer trimestre de 2025 por el déficit de desarrollo en Mercedes,
resultado de los retos operativos de la primera mitad de 2025, y por los problemas de ventilaciéon derivados
de la mala estabilidad del terreno en el yacimiento de Marianas, lo que obstaculizé considerablemente el
ritmo de la actividad minera. La empresa sigue aplicando su plan de recuperacion del desarrollo y abordando
los costes operativos en Mercedes, mientras que, a nivel corporativo, continuamos con el proceso de revisién
estratégica y evaluamos opciones para liberar valor en el proyecto Corani y optimizar los recursos disponibles
en Mercedes».

Resultados financieros y de produccion seleccionados del tercer trimestre de 2025

Resultados financieros Trimestre finalizado el
(en miles de dolares, excepto los importes por accion y por 30 de septiembre de
accion) 2025
Ingresos 22 549



http://www.sedarplus.ca
http://www.bearcreekmining.com

Ganancias (pérdidas) integrales después de impuestos (30 767)
Ganancias (pérdidas) integrales por accion ¥ (0,11)
Ganancias (pérdidas) ajustadas después de impuestos (10 555)
Ganancias (pérdidas) ajustadas por accién (V@ (0,04)
Promedio ponderado de acciones durante el periodo 292 175 785
Acciones emitidas y en circulacién al final del periodo 292 175 785
Nueve meses finalizados

30 de septiembre de

2025

Efectivo generado por (utilizado en) actividades operativas (5.978)
Efectivo generado por (utilizado en) actividades de inversion (11 447)
Efectivo generado por (utilizado en) actividades de financiacion 13024
Aspectos destacados de las operaciones de Mercedes Tres meses finalizados el
30 de septiembre de

2025

Onzas de oro producidas 6219
Onzas de plata producidas 18 866
Costes en efectivo por onza de oro vendida ? 3161
AISC por onza de oro vendida ¥ 3563
Toneladas extraidas (miles) 76 211
Toneladas procesadas (miles) 79 457
Ley media de oro extraido (g/t) 2,84
Ley media de oro procesado (g/t) 2,53
Tasa de recuperacion del oro 96
Onzas de oro vendidas 6271
Precio medio realizado del oro 3473
Desarrollo (metros) 1.257

(1)  Los importes por accion se basan en la media ponderada de acciones durante el periodo

(2)  Medida no sujeta a los PCGA. Para mas informacion, consulte «Medidas no sujetas a los PCGA» mas abajo.
(3) Incluye los ajustes finales de liquidacion sobre las ventas de onzas no transmitidas.

Mina Mercedes, México

La mina Mercedes es una explotacién totalmente mecanizada, con acceso por rampa, que produce oro y
plata. Se han explotado u estan en produccion once yacimientos individuales. Ademas, se han identificado
siete objetivos nuevos en el paquete de concesiones de la mina Mercedes, de 69 285 hectareas, que se
encuentran en general en una fase inicial de exploracién. Otras zonas de extensidon mineralizadas cercanas
a las explotaciones existentes se encuentran en fase de exploracion o de definicién de perforacion.

Produccion

La produccion de Mercedes durante el tercer trimestre de 2025 se obtuvo de los yacimientos San Martin,
Marianas, Diluvio, Rey de Oro y Barrancas, y ascendié a un total de 76 211 toneladas extraidas, 79 457
toneladas procesadas y 6219 onzas de oro producidas. Las leyes medias de oro y plata del material extraido
en Mercedes durante el tercer trimestre de 2025 disminuyeron en comparacion con los Ultimos trimestres,
ya que la empresa dejé de explotar el yacimiento de San Martin, de mayor ley, antes del trimestre actual.

La produccion y el desarrollo durante el tercer trimestre se vieron significativamente afectados por dos
factores principales: el déficit continuo en el desarrollo y la produccion relacionado con los problemas de
bajo rendimiento del contratista a principios de 2025 y las dificiles condiciones del terreno en el yacimiento
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Marianas, que afectaron al progreso de las mejoras de ventilacién necesarias para recuperar este déficit de
desarrollo. La empresa esta aplicando un plan de recuperaciéon integral para hacer frente a este déficit de
desarrollo, que incluye la transicién a un contratista sustituto. Se esperaba que el yacimiento Marianas
contribuyera a la mayor parte de la produccién de Mercedes en 2025, pero recientemente la produccién se
ha desplazado a los yacimientos Rey de Oro y Rey de Oro Alta mientras se resuelven los problemas de
ventilacién de Marianas. Ahora se espera que estos yacimientos contribuyan a la produccién en el cuarto
trimestre de 2025 y el primer trimestre de 2026.

La mina Mercedes no registré ninguna muerte, ningln incidente con pérdida de tiempo y ningln incidente
medioambiental notificable durante los primeros nueve meses de 2025.

A la fecha de este comunicado de prensa, Bear Creek no ha proporcionado una guia de produccién para la
mina Mercedes para 2025.

Desarrollo

A principios de 2025, la empresa inicié los planes de ingenieria y el desarrollo de un pozo de ventilacion
principal en el yacimiento Marianas. La evaluacién geotécnica continua durante este proceso identifico
riesgos significativos para la estabilidad del pozo de ventilacion previsto, que finalmente se consider6
inviable. Como plan de mitigacién de riesgos a principios de este afo, el equipo directivo redisei6 el plan de
ventilacion propuesto utilizando pozos descendentes (aberturas entre los niveles de la mina subterranea) en
el interior de la mina. Se han perforado dos pozos descendentes y se construiran varios mas a lo largo de
2025. Aunque se espera que estos pozos descendentes mejoren la ventilacién y ayuden a mitigar nuevos
retrasos en la produccioén, no se puede garantizar que logren proporcionar una ventilacion suficiente para
recuperar por completo el déficit de desarrollo de Marianas.

Durante el tercer trimestre de 2025, se lograron 1257 metros de desarrollo en la mina Mercedes, lo que
supone una reduccién significativa del desarrollo en comparaciéon con los Ultimos trimestres, debido
principalmente a las medidas de remediacion de la ventilacién descritas anteriormente.

Delineacion y perforacion exploratoria

Durante el tercer trimestre de 2025, la empresa continud con la delineacién y la perforacién de relleno,
principalmente en los yacimientos Marianas y Diluvio. El objetivo de esta perforacién es aumentar la
confianza en las categorias de clasificacion de los recursos minerales para ayudar a reducir el riesgo durante
la conversion de recursos minerales en reservas y las posteriores etapas de planificacion de la mina. Los
gastos de delineacion y/o conversion de recursos minerales ascendieron a 0,5 millones de délares durante
el trimestre.

Proyecto Corani

Las actividades en la propiedad Corani durante el tercer trimestre de 2025 se centraron principalmente en
iniciativas de apoyo a la comunidad y en actividades de mantenimiento y monitoreo ambiental en el area
alrededor del campamento Corani y dentro de la propiedad Corani. La Compania continlla manteniendo
excelentes relaciones de trabajo con las comunidades locales.

La empresa sigue investigando alternativas de financiacion para financiar el desarrollo de Corani. Mientras
tanto, la empresa contribuye al mantenimiento de las carreteras de la carretera interoceanica que atraviesa
las comunidades de Tantamaco, Huiquisa y Corani. Se sigue prestando apoyo a las autoridades para
completar las lineas de transmisién necesarias y la conexion y puesta en marcha de la subestacion de
Antapata, con el fin de suministrar la energia necesaria a las comunidades locales.

Deuda nueva y reestructurada

El 10 de abril de 2025, Sandstorm, Equinox y la Compafiia firmaron acuerdos para aplazar los pagos mensuales
de intereses de determinados contratos de deuda existentes, por lo que los pagos mensuales de intereses
pagaderos desde febrero de 2025 hasta noviembre de 2025, ambos inclusive, se aplazan hasta el 31 de
diciembre de 2025 (los «Intereses Aplazados»). Los intereses se devengan autométicamente sobre los
Intereses Aplazados al mismo tipo aplicable al principal en virtud de los acuerdos de deuda, que es del 7 %



anual, compuesto mensualmente, y los Intereses Aplazados y cualquier interés devengado y no pagado sobre
los mismos se pagaran en su totalidad el 31 de diciembre de 2025. Todas las demas condiciones de los
acuerdos de deuda permanecen sin cambios y en pleno vigor y efecto. Estas modificaciones de la deuda
fueron aprobadas por la Bolsa de Valores de Toronto (TSX Venture Exchange, «TSX-V») el 10 de abril de 2025.

Tras recibir la aprobacion de la TSX-V el 8 de mayo de 2025, la empresa emitié un pagaré garantizado a una
filial de propiedad exclusiva de Sandstorm (el «pagaré Sandstorm 2025») por un importe principal de hasta
6,5 millones de doélares (la «ampliacién de crédito»), con Sandstorm comprometiéndose a conceder a la
empresa un crédito de hasta 600 000 ddlares al mes para fines de capital circulante. El pagaré Sandstorm
2025 contiene condiciones sustancialmente similares a las del pagaré Sandstorm, incluida una fecha de
vencimiento del 22 de septiembre de 2028, un tipo de interés del 7 % anual y un precio de conversiéon de 0,73
dolares canadienses por accion ordinaria (o cualquier precio superior que pueda exigir la TSX-V).

A la fecha de este comunicado de prensa, la Compaiiia ha retirado un total de 5,4 millones de délares en
virtud del pagaré Sandstorm 2025. El importe restante de hasta 1,1 millones de délares podra retirarse previa
aprobacion de Sandstorm a su entera discrecion. En los comunicados de prensa de la empresa de fecha 4 de
marzo, 8 de mayo, 22 de mayo, 16 de julio, 5 de agosto y 9 de octubre de 2025 se proporciona informacion
adicional sobre el pagaré Sandstorm 2025 y las disposiciones periédicas realizadas hasta la fecha.

Revision estratégica

La revisidon estratégica anunciada por la empresa el 4 de marzo de 2025 sigue en curso en la fecha de
publicacion de este comunicado. Como se ha indicado anteriormente, en la revisién estratégica se pueden
considerar numerosas opciones, entre ellas la recapitalizacion, la venta de la totalidad o parte de los activos
de la empresa, una fusién, una empresa conjunta, una combinacién de negocios o cualquier combinacién de
las mismas. No hay garantias de que la revisién estratégica dé lugar a una transaccion ni, en caso de que se
lleve a cabo una transaccion, de los términos o el momento de dicha transaccién. A la fecha del MD&A del
tercer trimestre de 2025 de la Compafiia, no se puede determinar una estimacion del efecto financiero de
la revision estratégica en los estados financieros intermedios del tercer trimestre de 2025 de la Compaiiia.

Resumen de los resultados de las operaciones, la liquidez y los recursos de capital

Durante los tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, la empresa registré unos ingresos de 22,5
millones de délares por la venta de oro y plata. El coste de los productos vendidos fue de 20,6 millones de
dolares y el agotamiento, la amortizacién y la depreciacién ascendieron a 7,2 millones de dolares.

Durante el tercer trimestre de 2025, la empresa tuvo una pérdida bruta de 5,3 millones de délares y una
pérdida operativa de 8,9 millones de délares. Tras los gastos operativos, otros ingresos y gastos, los cambios
en el valor razonable de los instrumentos financieros (debido principalmente al aumento de los precios del
oro) y los gastos y recuperaciones fiscales, la empresa registré una pérdida neta global de 30,8 millones de
dolares (0,11 ddlares por accion) para el tercer trimestre de 2025.

El aumento sustancial de los precios del oro al contado compensé parcialmente la menor produccién durante
el tercer trimestre de 2025 y contribuyé a sostener los ingresos durante el trimestre. Sin embargo, las
pérdidas operativas de Mercedes (debidas principalmente a la menor produccion y al aumento de los costes
operativos), junto con las pérdidas no monetarias derivadas de la valoraciéon de los instrumentos financieros
de la empresa (que reflejan principalmente las variaciones en el precio de las acciones de la empresa, el
aumento de los precios de los metales a plazo y la reduccion de las tasas de descuento durante el trimestre),
dieron lugar a unas pérdidas netas de 30,9 millones de ddlares en el tercer trimestre de 2024.

Los beneficios ajustados (una medida no sujeta a los PCGA que excluye partidas no monetarias como
impuestos diferidos, diferencias de cambio no realizadas, cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros, deterioros y otras partidas que no reflejan el rendimiento operativo subyacente de la empresa)
para el trimestre finalizado el 30 de septiembre de 2025 fueron de (10,6) millones de délares o (0,04) dolares
por accién. Para mas informacién, consulte «Medidas no GAAP» mas abajo.



A 30 de septiembre de 2025, la empresa tenia efectivo e inversiones a corto plazo por un total de 2,3 millones
de ddlares (frente a los 6,7 millones de dolares a 31 de diciembre de 2024). Durante los nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2025, las actividades operativas utilizaron 6,0 millones de dolares, las
actividades de inversién utilizaron 11,4 millones de ddlares y las actividades de financiacion generaron 13,0
millones de délares en efectivo.

A 30 de septiembre de 2025, el déficit de capital circulante neto de la Compafiia (activos corrientes menos
pasivos corrientes) era de 113,1 millones de délares (frente a los 97,0 millones de délares a 31 de diciembre
de 2024). Las cantidades significativas que contribuyen al déficit de capital circulante neto al 30 de
septiembre de 2025 son 27,2 millones de délares en cuentas por pagar, 28,9 millones de ddlares en la parte
corriente de pagarés por pagar, 10,8 millones de délares en la parte corriente de acuerdos de flujo y 54,3
millones de dolares en obligaciones convertibles y pagarés.

Continuidad de la empresa

Los estados financieros consolidados intermedios de la Compania para el trimestre finalizado el 30 de
septiembre de 2025 se prepararon siguiendo los principios contables aplicables a una empresa en
funcionamiento, lo que supone que la Compania podra continuar operando durante al menos doce meses a
partir del 30 de septiembre de 2025 y que podra realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normal
de sus operaciones. A pesar de haber recaudado un total de 10 millones de délares mediante una colocacién
privada con acuerdo de compra durante el primer trimestre de 2025, asi como de haber reestructurado la
deuda existente y obtenido financiacién adicional mediante préstamos durante el segundo trimestre de 2025
(tal y como se describe en «Nuevo material e informacion relevante» y «Deuda reestructurada», mas arriba),
sigue existiendo una incertidumbre significativa en relacién con la capacidad de la empresa para lograr los
resultados operativos y la generacién de flujo de caja de la mina Mercedes necesarios para evitar la blisqueda
de financiacién adicional, lo que suscita dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar
como empresa en funcionamiento. La direccién esta evaluando diversas opciones estratégicas y aplicando
mejoras operativas destinadas a reducir los costes y mejorar la generacion de efectivo. Sin embargo, no se
puede garantizar que las medidas que estd tomando la direccién para mejorar la liquidez de la empresa
tengan éxito.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Compaiia para los tres y nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2025 no incluyen ajustes en los valores contables de los activos y pasivos,
los ingresos y gastos reportados, ni las clasificaciones del balance general utilizadas, en caso de que la
Compahiia no pudiera continuar como empresa en funcionamiento. Estos ajustes podrian ser significativos.

Medidas no sujetas a los PCGA

Este comunicado de prensa incluye la divulgacién de ciertas medidas o ratios financieros, tal y como se
utilizan dichos términos en el Instrumento Nacional 52-112 - Divulgacion de medidas financieras no GAAP y
otras medidas financieras, incluidos los costes en efectivo y el AISC. Estas medidas financieras no GAAP no
son medidas financieras estandarizadas segln las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad («Normas Internacionales de Informacion
Financiera»), y pueden no ser comparables con medidas similares presentadas por otras empresas. La
empresa cree que estas medidas y ratios proporcionan a los inversores una mayor capacidad para evaluar
las perspectivas de la empresa, ya que proporcionan informacién adicional relacionada con el rendimiento
operativo y se utilizan ampliamente en la industria minera.

La empresa ha adoptado la practica de calcular una medida de rendimiento que consiste en el coste neto de
producir una onza de oro después de deducir los ingresos obtenidos de la produccién de subproductos de
plata.

El coste en efectivo y el AISC se calculan por onza de oro vendida, neto de los créditos por los ingresos
realizados por la plata. La empresa afiade al coste de produccién el canon gubernamental del 1 % por la ley
minera especial, los canones netos de fundicién de terceros y los ajustes por productos terminados
relacionados con el aumento o la disminucién de las existencias restantes. Se pueden realizar otros ajustes
seglin sea necesario. Para obtener mas informacion sobre estas medidas financieras no sujetas a los PCGA,
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incluidas las conciliaciones de estas medidas con las partidas de costes aplicables tal y como se recogen en
los estados financieros consolidados de los respectivos periodos, consulte la informacién que figura bajo el
titulo «Coste en efectivo y coste total sostenido («AISC») para Mercedes» en el MD&A de la empresa
correspondiente a los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 (disponible en el sitio web
de la empresa y en SEDAR+).

En nombre del Consejo de Administracién,

Eric Caba
Presidente y director ejecutivo

Para mas informacién, péngase en contacto con:

Barbara Henderson - Vicepresidenta de Comunicaciones Corporativas
Teléfono directo: 604-628-1111

Correo electrénico: barb@bearcreekmining.com
www.bearcreekmining.com

Suscribase a las noticias de Bear Creek Mining

Divulgacién NI 43-101

A menos que se indique lo contrario, la informacion cientifica y técnica contenida en este comunicado de prensa se basa en programas
de trabajo e iniciativas llevadas a cabo bajo la supervision de Donald Mc Iver, miembro de la SEG y de la Aus-IMM, quien también la
ha revisado y aprobado. El Sr. Mc Iver es vicepresidente de Exploracion y Geologia de Bear Creek Mining Corporation y es una persona
cualificada («Persona Cualificada» o «PC») seglin se define en el Instrumento Nacional 43-101: Normas de Divulgacion para Proyectos
Mineros. En el formulario de informacién anual correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, disponible en su sitio
web y en SEDAR+, se puede encontrar informacién adicional relacionada con la mina Mercedes y el proyecto Corani, incluidas las
medidas de garantia y control de calidad aplicadas a las practicas de muestreo y analisis de la empresa.

Declaracién cautelar sobre la informacion prospectiva

Este comunicado de prensa contiene declaraciones prospectivas sobre: los planes mineros previstos para Mercedes en 2025 y las
fuentes de produccion; la finalizacién de las subidas de ventilacién de Marianas; el potencial de las medidas de ventilacion que se
estan llevando a cabo en Mercedes para mejorar los resultados de desarrollo y produccién; el beneficio previsto de la delineacién y
la perforacién de relleno en la mina Mercedes; el aplazamiento de los pagos de intereses en virtud de los acuerdos de deuda de 2025
hasta el 31 de diciembre de 2025; el pago de los intereses diferidos el 31 de diciembre de 2025; la ampliacion de crédito y el pagaré
de Sandstorm de 2025; el proceso de revisidon estratégica; y la capacidad de la empresa para continuar con su actividad. Estas
declaraciones prospectivas se proporcionan a la fecha de este comunicado de prensay reflejan predicciones, expectativas o creencias
con respecto a eventos futuros basadas en las creencias de la Compania en el momento en que se hicieron las declaraciones, asi
como en diversas suposiciones realizadas por ellos y la informacion de la que disponen actualmente. Al realizar las declaraciones
prospectivas incluidas en este comunicado de prensa, la Compaiia ha aplicado varias suposiciones importantes, incluidas, entre
otras, suposiciones relacionadas con los resultados operativos, los objetivos comerciales, las metas y las capacidades de la Compafia.
Aunque la direccion considera que las hipotesis en las que se basan sus declaraciones prospectivas son razonables segun la
informacién de que dispone, estas pueden resultar incorrectas. Por su propia naturaleza, las declaraciones prospectivas implican
riesgos e incertidumbres inherentes, tanto generales como especificos, y existe el riesgo de que las estimaciones, previsiones,
proyecciones y otras declaraciones prospectivas no se cumplan o que las hipétesis en las que se basan no reflejen la experiencia
futura. Advertimos a los lectores que no confien indebidamente en estas declaraciones prospectivas, ya que una serie de factores
importantes podrian hacer que los resultados reales difieran materialmente de las expectativas expresadas en ellas. Estos factores
de riesgo pueden describirse en términos generales como el riesgo de que las hipétesis expresadas anteriormente no se cumplan,
pero pueden incluir riesgos adicionales, tal y como se describe en el Gltimo formulario de informacién anual de la empresa y en otros
documentos de divulgacion presentados por la empresa en SEDAR+. La lista anterior de factores que pueden afectar a los resultados
futuros no es exhaustiva. Los inversores y otras personas deben considerar cuidadosamente los factores anteriores y otras
incertidumbres y acontecimientos potenciales. La Compaiiia no se compromete a actualizar ninguna declaracién prospectiva, ya sea
escrita u oral, que pueda realizar la Compafia o en nombre de la Compaiiia, salvo que lo exija la ley.

Ni la Bolsa de Valores de Toronto (TSX Venture Exchange) ni su proveedor de servicios de regulacién (tal y como se define este término
en las politicas de la TSX Venture Exchange) aceptan responsabilidad alguna por la adecuacion o exactitud de este comunicado.
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