
BEAR CREEK MINING INFORMA DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOSDEL TERCER TRIMESTRE DE 2025
11 de noviembre de 2025, Vancouver, Columbia Británica. – Bear Creek Mining Corporation («Bear Creek»o la «Compañía») (TSXV: BCM) (OTCQX: BCEKF) (BVL: BCM) publica sus resultados financieros consolidadosprovisionales correspondientes al trimestre y los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025(«tercer trimestre de 2025»).
Este comunicado de prensa debe leerse junto con los estados financieros consolidados provisionales de laCompañía y el informe de gestión («MD&A») correspondientes al trimestre y los nueve meses finalizados el30 de septiembre de 2025, que están disponibles en SEDAR+ (www.sedarplus.ca) y en el sitio web de laCompañía (www.bearcreekmining.com). Las cantidades monetarias que figuran en este comunicado deprensa están expresadas en dólares estadounidenses, salvo que se indique lo contrario, y todos los términosen mayúsculas tienen el mismo significado que se les da en los estados financieros del tercer trimestre de2025.
Aspectos destacados
Durante el tercer trimestre de 2025 y hasta la fecha de este comunicado, la Compañía:
 Produjo 6219 onzas de oro y 18 866 onzas de plata en su mina Mercedes durante el tercer trimestre de2025.
 La pérdida de 30,8 millones de dólares en el tercer trimestre de 2025 se debe en gran medida a lapérdida de 20,2 millones de dólares en partidas no monetarias, incluidos los cambios en el valorrazonable de los derivados incorporados y los acuerdos de flujo, las pérdidas en la valoración de lospasivos por warrants y las pérdidas por cambio de divisas no realizadas. Los ingresos ajustados de (10,6)millones de dólares para el tercer trimestre de 2025 (0,04 dólares por acción) están en gran medida enlínea con los resultados trimestrales recientes.
 Se continuó activamente con el proceso de revisión estratégica («Revisión estratégica») iniciado por laempresa en el primer trimestre de 2025 para explorar y evaluar las opciones estratégicas y financierasdisponibles para la empresa con el objetivo último de aumentar su valor.
Eric Caba, presidente y director ejecutivo, afirma: «Tanto el tonelaje extraído como las onzas de oroproducidas se vieron afectados durante el tercer trimestre de 2025 por el déficit de desarrollo en Mercedes,resultado de los retos operativos de la primera mitad de 2025, y por los problemas de ventilación derivadosde la mala estabilidad del terreno en el yacimiento de Marianas, lo que obstaculizó considerablemente elritmo de la actividad minera. La empresa sigue aplicando su plan de recuperación del desarrollo y abordandolos costes operativos enMercedes, mientras que, a nivel corporativo, continuamos con el proceso de revisiónestratégica y evaluamos opciones para liberar valor en el proyecto Corani y optimizar los recursos disponiblesen Mercedes».
Resultados financieros y de producción seleccionados del tercer trimestre de 2025

Resultados financieros(en miles de dólares, excepto los importes por acción y poracción)
Trimestre finalizado el30 de septiembre de2025

Ingresos 22 549

http://www.sedarplus.ca
http://www.bearcreekmining.com
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Aspectos destacados de las operaciones de Mercedes Tres meses finalizados el30 de septiembre de2025
Onzas de oro producidas 6219
Onzas de plata producidas 18 866
Costes en efectivo por onza de oro vendida (2) 3161
AISC por onza de oro vendida (1) 3563
Toneladas extraídas (miles) 76 211
Toneladas procesadas (miles) 79 457
Ley media de oro extraído (g/t) 2,84
Ley media de oro procesado (g/t) 2,53
Tasa de recuperación del oro 96
Onzas de oro vendidas 6271
Precio medio realizado del oro (3) 3473
Desarrollo (metros) 1.257
(1) Los importes por acción se basan en la media ponderada de acciones durante el periodo(2) Medida no sujeta a los PCGA. Para más información, consulte «Medidas no sujetas a los PCGA» más abajo.(3) Incluye los ajustes finales de liquidación sobre las ventas de onzas no transmitidas.

Mina Mercedes, México
La mina Mercedes es una explotación totalmente mecanizada, con acceso por rampa, que produce oro yplata. Se han explotado u están en producción once yacimientos individuales. Además, se han identificadosiete objetivos nuevos en el paquete de concesiones de la mina Mercedes, de 69 285 hectáreas, que seencuentran en general en una fase inicial de exploración. Otras zonas de extensión mineralizadas cercanasa las explotaciones existentes se encuentran en fase de exploración o de definición de perforación.
ProducciónLa producción de Mercedes durante el tercer trimestre de 2025 se obtuvo de los yacimientos San Martín,Marianas, Diluvio, Rey de Oro y Barrancas, y ascendió a un total de 76 211 toneladas extraídas, 79 457toneladas procesadas y 6219 onzas de oro producidas. Las leyes medias de oro y plata del material extraídoen Mercedes durante el tercer trimestre de 2025 disminuyeron en comparación con los últimos trimestres,ya que la empresa dejó de explotar el yacimiento de San Martín, de mayor ley, antes del trimestre actual.
La producción y el desarrollo durante el tercer trimestre se vieron significativamente afectados por dosfactores principales: el déficit continuo en el desarrollo y la producción relacionado con los problemas debajo rendimiento del contratista a principios de 2025 y las difíciles condiciones del terreno en el yacimiento

Ganancias (pérdidas) integrales después de impuestos (30 767)
Ganancias (pérdidas) integrales por acción (1) (0,11)
Ganancias (pérdidas) ajustadas después de impuestos (2) (10 555)
Ganancias (pérdidas) ajustadas por acción (1)(2) (0,04)
Promedio ponderado de acciones durante el periodo 292 175 785
Acciones emitidas y en circulación al final del periodo 292 175 785

Nueve meses finalizados30 de septiembre de2025
Efectivo generado por (utilizado en) actividades operativas (5.978)
Efectivo generado por (utilizado en) actividades de inversión (11 447)
Efectivo generado por (utilizado en) actividades de financiación 13 024
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Marianas, que afectaron al progreso de las mejoras de ventilación necesarias para recuperar este déficit dedesarrollo. La empresa está aplicando un plan de recuperación integral para hacer frente a este déficit dedesarrollo, que incluye la transición a un contratista sustituto. Se esperaba que el yacimiento Marianascontribuyera a la mayor parte de la producción de Mercedes en 2025, pero recientemente la producción seha desplazado a los yacimientos Rey de Oro y Rey de Oro Alta mientras se resuelven los problemas deventilación de Marianas. Ahora se espera que estos yacimientos contribuyan a la producción en el cuartotrimestre de 2025 y el primer trimestre de 2026.
La mina Mercedes no registró ninguna muerte, ningún incidente con pérdida de tiempo y ningún incidentemedioambiental notificable durante los primeros nueve meses de 2025.
A la fecha de este comunicado de prensa, Bear Creek no ha proporcionado una guía de producción para lamina Mercedes para 2025.
DesarrolloA principios de 2025, la empresa inició los planes de ingeniería y el desarrollo de un pozo de ventilaciónprincipal en el yacimiento Marianas. La evaluación geotécnica continua durante este proceso identificóriesgos significativos para la estabilidad del pozo de ventilación previsto, que finalmente se consideróinviable. Como plan de mitigación de riesgos a principios de este año, el equipo directivo rediseñó el plan deventilación propuesto utilizando pozos descendentes (aberturas entre los niveles de la mina subterránea) enel interior de la mina. Se han perforado dos pozos descendentes y se construirán varios más a lo largo de2025. Aunque se espera que estos pozos descendentes mejoren la ventilación y ayuden a mitigar nuevosretrasos en la producción, no se puede garantizar que logren proporcionar una ventilación suficiente pararecuperar por completo el déficit de desarrollo de Marianas.
Durante el tercer trimestre de 2025, se lograron 1257 metros de desarrollo en la mina Mercedes, lo quesupone una reducción significativa del desarrollo en comparación con los últimos trimestres, debidoprincipalmente a las medidas de remediación de la ventilación descritas anteriormente.
Delineación y perforación exploratoriaDurante el tercer trimestre de 2025, la empresa continuó con la delineación y la perforación de relleno,principalmente en los yacimientos Marianas y Diluvio. El objetivo de esta perforación es aumentar laconfianza en las categorías de clasificación de los recursos minerales para ayudar a reducir el riesgo durantela conversión de recursos minerales en reservas y las posteriores etapas de planificación de la mina. Losgastos de delineación y/o conversión de recursos minerales ascendieron a 0,5 millones de dólares duranteel trimestre.
Proyecto Corani
Las actividades en la propiedad Corani durante el tercer trimestre de 2025 se centraron principalmente eniniciativas de apoyo a la comunidad y en actividades de mantenimiento y monitoreo ambiental en el áreaalrededor del campamento Corani y dentro de la propiedad Corani. La Compañía continúa manteniendoexcelentes relaciones de trabajo con las comunidades locales.
La empresa sigue investigando alternativas de financiación para financiar el desarrollo de Corani. Mientrastanto, la empresa contribuye al mantenimiento de las carreteras de la carretera interoceánica que atraviesalas comunidades de Tantamaco, Huiquisa y Corani. Se sigue prestando apoyo a las autoridades paracompletar las líneas de transmisión necesarias y la conexión y puesta en marcha de la subestación deAntapata, con el fin de suministrar la energía necesaria a las comunidades locales.
Deuda nueva y reestructurada
El 10 de abril de 2025, Sandstorm, Equinox y la Compañía firmaron acuerdos para aplazar los pagosmensualesde intereses de determinados contratos de deuda existentes, por lo que los pagos mensuales de interesespagaderos desde febrero de 2025 hasta noviembre de 2025, ambos inclusive, se aplazan hasta el 31 dediciembre de 2025 (los «Intereses Aplazados»). Los intereses se devengan automáticamente sobre losIntereses Aplazados al mismo tipo aplicable al principal en virtud de los acuerdos de deuda, que es del 7 %
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anual, compuestomensualmente, y los Intereses Aplazados y cualquier interés devengado y no pagado sobrelos mismos se pagarán en su totalidad el 31 de diciembre de 2025. Todas las demás condiciones de losacuerdos de deuda permanecen sin cambios y en pleno vigor y efecto. Estas modificaciones de la deudafueron aprobadas por la Bolsa de Valores de Toronto (TSX Venture Exchange, «TSX-V») el 10 de abril de 2025.
Tras recibir la aprobación de la TSX-V el 8 de mayo de 2025, la empresa emitió un pagaré garantizado a unafilial de propiedad exclusiva de Sandstorm (el «pagaré Sandstorm 2025») por un importe principal de hasta6,5 millones de dólares (la «ampliación de crédito»), con Sandstorm comprometiéndose a conceder a laempresa un crédito de hasta 600 000 dólares al mes para fines de capital circulante. El pagaré Sandstorm2025 contiene condiciones sustancialmente similares a las del pagaré Sandstorm, incluida una fecha devencimiento del 22 de septiembre de 2028, un tipo de interés del 7 % anual y un precio de conversión de 0,73dólares canadienses por acción ordinaria (o cualquier precio superior que pueda exigir la TSX-V).
A la fecha de este comunicado de prensa, la Compañía ha retirado un total de 5,4 millones de dólares envirtud del pagaré Sandstorm 2025. El importe restante de hasta 1,1 millones de dólares podrá retirarse previaaprobación de Sandstorm a su entera discreción. En los comunicados de prensa de la empresa de fecha 4 demarzo, 8 de mayo, 22 de mayo, 16 de julio, 5 de agosto y 9 de octubre de 2025 se proporciona informaciónadicional sobre el pagaré Sandstorm 2025 y las disposiciones periódicas realizadas hasta la fecha.
Revisión estratégica
La revisión estratégica anunciada por la empresa el 4 de marzo de 2025 sigue en curso en la fecha depublicación de este comunicado. Como se ha indicado anteriormente, en la revisión estratégica se puedenconsiderar numerosas opciones, entre ellas la recapitalización, la venta de la totalidad o parte de los activosde la empresa, una fusión, una empresa conjunta, una combinación de negocios o cualquier combinación delas mismas. No hay garantías de que la revisión estratégica dé lugar a una transacción ni, en caso de que selleve a cabo una transacción, de los términos o el momento de dicha transacción. A la fecha del MD&A deltercer trimestre de 2025 de la Compañía, no se puede determinar una estimación del efecto financiero dela revisión estratégica en los estados financieros intermedios del tercer trimestre de 2025 de la Compañía.
Resumen de los resultados de las operaciones, la liquidez y los recursos de capital
Durante los tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, la empresa registró unos ingresos de 22,5millones de dólares por la venta de oro y plata. El coste de los productos vendidos fue de 20,6 millones dedólares y el agotamiento, la amortización y la depreciación ascendieron a 7,2 millones de dólares.
Durante el tercer trimestre de 2025, la empresa tuvo una pérdida bruta de 5,3 millones de dólares y unapérdida operativa de 8,9 millones de dólares. Tras los gastos operativos, otros ingresos y gastos, los cambiosen el valor razonable de los instrumentos financieros (debido principalmente al aumento de los precios deloro) y los gastos y recuperaciones fiscales, la empresa registró una pérdida neta global de 30,8 millones dedólares (0,11 dólares por acción) para el tercer trimestre de 2025.
El aumento sustancial de los precios del oro al contado compensó parcialmente la menor producción duranteel tercer trimestre de 2025 y contribuyó a sostener los ingresos durante el trimestre. Sin embargo, laspérdidas operativas de Mercedes (debidas principalmente a la menor producción y al aumento de los costesoperativos), junto con las pérdidas no monetarias derivadas de la valoración de los instrumentos financierosde la empresa (que reflejan principalmente las variaciones en el precio de las acciones de la empresa, elaumento de los precios de los metales a plazo y la reducción de las tasas de descuento durante el trimestre),dieron lugar a unas pérdidas netas de 30,9 millones de dólares en el tercer trimestre de 2024.
Los beneficios ajustados (una medida no sujeta a los PCGA que excluye partidas no monetarias comoimpuestos diferidos, diferencias de cambio no realizadas, cambios en el valor razonable de los instrumentosfinancieros, deterioros y otras partidas que no reflejan el rendimiento operativo subyacente de la empresa)para el trimestre finalizado el 30 de septiembre de 2025 fueron de (10,6) millones de dólares o (0,04) dólarespor acción. Para más información, consulte «Medidas no GAAP» más abajo.
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A 30 de septiembre de 2025, la empresa tenía efectivo e inversiones a corto plazo por un total de 2,3 millonesde dólares (frente a los 6,7 millones de dólares a 31 de diciembre de 2024). Durante los nueve mesesfinalizados el 30 de septiembre de 2025, las actividades operativas utilizaron 6,0 millones de dólares, lasactividades de inversión utilizaron 11,4 millones de dólares y las actividades de financiación generaron 13,0millones de dólares en efectivo.
A 30 de septiembre de 2025, el déficit de capital circulante neto de la Compañía (activos corrientes menospasivos corrientes) era de 113,1 millones de dólares (frente a los 97,0 millones de dólares a 31 de diciembrede 2024). Las cantidades significativas que contribuyen al déficit de capital circulante neto al 30 deseptiembre de 2025 son 27,2 millones de dólares en cuentas por pagar, 28,9 millones de dólares en la partecorriente de pagarés por pagar, 10,8 millones de dólares en la parte corriente de acuerdos de flujo y 54,3millones de dólares en obligaciones convertibles y pagarés.
Continuidad de la empresaLos estados financieros consolidados intermedios de la Compañía para el trimestre finalizado el 30 deseptiembre de 2025 se prepararon siguiendo los principios contables aplicables a una empresa enfuncionamiento, lo que supone que la Compañía podrá continuar operando durante al menos doce meses apartir del 30 de septiembre de 2025 y que podrá realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normalde sus operaciones. A pesar de haber recaudado un total de 10 millones de dólares mediante una colocaciónprivada con acuerdo de compra durante el primer trimestre de 2025, así como de haber reestructurado ladeuda existente y obtenido financiación adicional mediante préstamos durante el segundo trimestre de 2025(tal y como se describe en «Nuevo material e información relevante» y «Deuda reestructurada»,más arriba),sigue existiendo una incertidumbre significativa en relación con la capacidad de la empresa para lograr losresultados operativos y la generación de flujo de caja de la minaMercedes necesarios para evitar la búsquedade financiación adicional, lo que suscita dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuarcomo empresa en funcionamiento. La dirección está evaluando diversas opciones estratégicas y aplicandomejoras operativas destinadas a reducir los costes y mejorar la generación de efectivo. Sin embargo, no sepuede garantizar que las medidas que está tomando la dirección para mejorar la liquidez de la empresatengan éxito.
Los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Compañía para los tres y nueve mesesfinalizados el 30 de septiembre de 2025 no incluyen ajustes en los valores contables de los activos y pasivos,los ingresos y gastos reportados, ni las clasificaciones del balance general utilizadas, en caso de que laCompañía no pudiera continuar como empresa en funcionamiento. Estos ajustes podrían ser significativos.
Medidas no sujetas a los PCGA
Este comunicado de prensa incluye la divulgación de ciertas medidas o ratios financieros, tal y como seutilizan dichos términos en el Instrumento Nacional 52-112 - Divulgación de medidas financieras no GAAP yotras medidas financieras, incluidos los costes en efectivo y el AISC. Estas medidas financieras no GAAP noson medidas financieras estandarizadas según las Normas Internacionales de Información Financiera,emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad («Normas Internacionales de InformaciónFinanciera»), y pueden no ser comparables con medidas similares presentadas por otras empresas. Laempresa cree que estas medidas y ratios proporcionan a los inversores una mayor capacidad para evaluarlas perspectivas de la empresa, ya que proporcionan información adicional relacionada con el rendimientooperativo y se utilizan ampliamente en la industria minera.
La empresa ha adoptado la práctica de calcular una medida de rendimiento que consiste en el coste neto deproducir una onza de oro después de deducir los ingresos obtenidos de la producción de subproductos deplata.
El coste en efectivo y el AISC se calculan por onza de oro vendida, neto de los créditos por los ingresosrealizados por la plata. La empresa añade al coste de producción el canon gubernamental del 1 % por la leyminera especial, los cánones netos de fundición de terceros y los ajustes por productos terminadosrelacionados con el aumento o la disminución de las existencias restantes. Se pueden realizar otros ajustessegún sea necesario. Para obtener más información sobre estas medidas financieras no sujetas a los PCGA,
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incluidas las conciliaciones de estas medidas con las partidas de costes aplicables tal y como se recogen enlos estados financieros consolidados de los respectivos periodos, consulte la información que figura bajo eltítulo «Coste en efectivo y coste total sostenido («AISC») para Mercedes» en el MD&A de la empresacorrespondiente a los tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 (disponible en el sitio webde la empresa y en SEDAR+).
En nombre del Consejo de Administración,
Eric CabaPresidente y director ejecutivo
Para más información, póngase en contacto con:Barbara Henderson - Vicepresidenta de Comunicaciones CorporativasTeléfono directo: 604-628-1111Correo electrónico: barb@bearcreekmining.comwww.bearcreekmining.comSuscríbase a las noticias de Bear Creek Mining
Divulgación NI 43-101
Amenos que se indique lo contrario, la información científica y técnica contenida en este comunicado de prensa se basa en programasde trabajo e iniciativas llevadas a cabo bajo la supervisión de Donald Mc Iver, miembro de la SEG y de la Aus-IMM, quien también laha revisado y aprobado. El Sr. Mc Iver es vicepresidente de Exploración y Geología de Bear CreekMining Corporation y es una personacualificada («Persona Cualificada» o «PC») según se define en el Instrumento Nacional 43-101: Normas de Divulgación para ProyectosMineros. En el formulario de información anual correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, disponible en su sitioweb y en SEDAR+, se puede encontrar información adicional relacionada con la mina Mercedes y el proyecto Corani, incluidas lasmedidas de garantía y control de calidad aplicadas a las prácticas de muestreo y análisis de la empresa.
Declaración cautelar sobre la información prospectiva
Este comunicado de prensa contiene declaraciones prospectivas sobre: los planes mineros previstos para Mercedes en 2025 y lasfuentes de producción; la finalización de las subidas de ventilación de Marianas; el potencial de las medidas de ventilación que seestán llevando a cabo en Mercedes para mejorar los resultados de desarrollo y producción; el beneficio previsto de la delineación yla perforación de relleno en la mina Mercedes; el aplazamiento de los pagos de intereses en virtud de los acuerdos de deuda de 2025hasta el 31 de diciembre de 2025; el pago de los intereses diferidos el 31 de diciembre de 2025; la ampliación de crédito y el pagaréde Sandstorm de 2025; el proceso de revisión estratégica; y la capacidad de la empresa para continuar con su actividad. Estasdeclaraciones prospectivas se proporcionan a la fecha de este comunicado de prensa y reflejan predicciones, expectativas o creenciascon respecto a eventos futuros basadas en las creencias de la Compañía en el momento en que se hicieron las declaraciones, asícomo en diversas suposiciones realizadas por ellos y la información de la que disponen actualmente. Al realizar las declaracionesprospectivas incluidas en este comunicado de prensa, la Compañía ha aplicado varias suposiciones importantes, incluidas, entreotras, suposiciones relacionadas con los resultados operativos, los objetivos comerciales, las metas y las capacidades de la Compañía.Aunque la dirección considera que las hipótesis en las que se basan sus declaraciones prospectivas son razonables según lainformación de que dispone, estas pueden resultar incorrectas. Por su propia naturaleza, las declaraciones prospectivas implicanriesgos e incertidumbres inherentes, tanto generales como específicos, y existe el riesgo de que las estimaciones, previsiones,proyecciones y otras declaraciones prospectivas no se cumplan o que las hipótesis en las que se basan no reflejen la experienciafutura. Advertimos a los lectores que no confíen indebidamente en estas declaraciones prospectivas, ya que una serie de factoresimportantes podrían hacer que los resultados reales difieran materialmente de las expectativas expresadas en ellas. Estos factoresde riesgo pueden describirse en términos generales como el riesgo de que las hipótesis expresadas anteriormente no se cumplan,pero pueden incluir riesgos adicionales, tal y como se describe en el último formulario de información anual de la empresa y en otrosdocumentos de divulgación presentados por la empresa en SEDAR+. La lista anterior de factores que pueden afectar a los resultadosfuturos no es exhaustiva. Los inversores y otras personas deben considerar cuidadosamente los factores anteriores y otrasincertidumbres y acontecimientos potenciales. La Compañía no se compromete a actualizar ninguna declaración prospectiva, ya seaescrita u oral, que pueda realizar la Compañía o en nombre de la Compañía, salvo que lo exija la ley.
Ni la Bolsa de Valores de Toronto (TSX Venture Exchange) ni su proveedor de servicios de regulación (tal y como se define este términoen las políticas de la TSX Venture Exchange) aceptan responsabilidad alguna por la adecuación o exactitud de este comunicado.

mailto:barb@bearcreekmining.com
http://www.bearcreekmining.com
https://bearcreekmining.com/contact/sign-up/

